Stela Maris Equilibrado F.p.

Fondo de Pensiones de Renta Variable Mixta

Datos a: 30/03/2012

Caracteristicas del Fondo Andlisis de resultados

Nombre del Fondo: Stela Maris Equilibrado F.P. SM Equilibrado Benchmark

Fecha de Inicio: 03/04/2002

Fecha Inscripcién DGSFP: 17/12/2001 Patrimonio 7.894.002,04

N°Registro DGSFP: F-0872 Valor Liquidativo 13,72

Gestora: A&G Pensiones E.G.F.P.

Auditores: PricewaterhouseCoopers. —

Regulacién: DGSFP (Espafia) Rentabilidad Afio Actual 6,08% 6,82%

Tipo de Fondo: Renta Variable Mixta Rentabilidad desde hace un afio -0,43% 0,95%

Volumen méaximo de participacién: Legalmente establecida Rentabilidad desde inicio 37.19% 11.04%

Inversion minima inicial: 30 € i — i — p—

Dividendos: Sin dividendos. Politica de capitalizacion. Rentabilidad desde inicio Anualizada 7.72% 2,50%

Liquidez: Diaria Mejor Mes 9,96% 6,43%

Valor Liquidativo: Diario Peor Mes -3,75% -9,98%

Depositario: Santander Investment, S.A.

Defensor del Participe: De la Pefia y Asociados, S.L. — - - -

Comisién de gestion: 1,15 % Alpha (rentabilidad media obtenida por gestion) -0,02% 0

Gastos de Custodia: 0,2% Beta (correlacion con movimientos del benchmark) 0,21 1

Apalancamiemgi Sin aPalancamieﬂ})O . Volatilidad (nivel medio anual de fluctuacion) 5,67% 13,01%

Benchmark: 63% MSCI World + 20% Letra 3M + 17% Bono Estado 10YR Correlacion (Fondo VS Benchmark) 48.35% 100,00%
Var semanal 95% (pérdida méax. semanal estimada) -1,07% -2,94%
Sharpe** (Rentabilidad superior a la Letra por punto de volatil 1,19 0,11
Ratio Informacion (Exceso de Rentabilidad por Exceso de Ri -0,19

*Tipo libre de riesgo aplicado: 1%

Politica de inversion Cuadro con rentabilidades por meses

El objetivo del fondo es mantener un asset allocation que se corresponda con la
evolucion y las expectativas de los mercados, mediante una correcta asignacion

de activos en IICs de Renta Variable y Fija de ambito Global, asi como un 2008 2009 2010 2011 2012

profundo anélisis de los fondos seleccionados. El fondo busca superar en Enero -3,63% -3,35% -2,64% -0,67% 1,62%

rentabilidad y riesgo al benchmark cgmpuesto por el indice MSCI World Local Febrero 1,81% -2,68% -0,13%  1,92% 4,56%

Currency, el Bono del Estado a 10 afios y la Letra del Tesoro a 3 meses. Marzo 0,41% 0,55% 259% -2,00% -0,17%
Abril 2,61% 9,96% 0,49% 1,34%

La inversion en IICs estara orientada a la diversificacion en gestores y estrategias Mayo 1,06% 5,15% -3,14% -1,00%

tanto sobre la renta variable como la renta fija y la gestion alternativa y dado que | Junio -227% 0,71% -0,07% -1,64%

el fondo es de Renta Variable Mixta, su inversion se centra en IICs que inviertan | Julio -0,77%  3,90% -0,59% -1,17%

en activos de renta variable fundamentalmente, por lo que asume de hecho un Agosto 0,63% 1,05% -151% -2,41%

riesgo de mercado, pero también puede asumirlo sobre divisas y tipos de interés. | Septiembre -240%  3,27% 2,09%  -0,25%

No obstante, estos riesgos se veran minorados en su conjunto y compensados Octubre 249% -0,85% 1,67% -0,48%

por una adecuada gestion y diversificacion de los mismos a través de las

estrategias de inversién desarrolladas en el fondo Noviembre -375% 0,87% 0.88% -0,61%
! Diciembre -0,07% 1,81% 3,43% 0,03%
Se trata de un fondo con un perfil de riesgo medio-alto. YTD -9,49% 20,98% 2,87% -6,80% 6,08%
Los fondos en los que invierte son de muy diversas gestoras.
Mayores posiciones en cartera Grafico histérico
FONDO TIPO DE ACTIVO % CARTERA
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FND GAM STAR US ALL CAP EQUITY - OA$  Renta Variable 17,09%
FND FIDELITY FDS-EUR BL CP-Y AC EUR Renta Variable 11,15%
FND INVESCO ASIAN EQUITY-C Renta Variable 11,12% 134 4
FND DEKA-CONVERGENCEAKTIEN FT Renta Variable 5,55%)
FND BGF-LATIN AMERICAN- USD D2 Renta Variable 5,49%)
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Andlisis VAR semanal (95%) . Ultimo afio
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Los resultados que se muestran en este documento son resultados histéricos obtenidos por Stela Maris Equilibrado, F.P. y en ningtn caso deben como garantia de futuros de dicho fondo. Por tanto, los datos que figuran en este infor me, aparecen a efectos
informativos y no constituyen una oferta de venta por parte de A&G. A&G no asume ninguna de las o de cualquier otro tipo que pudieran derivarse de la suscripcion de este Fondo. El inversor debe realizar su propi a valoracion del riesgo y
debera consultar si considera necesario, a sus propios asesores legales, fi y fiscales, previ a cualquier ion. Fuente de datos:
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Benchmark vs Fondo en Rentabilidades Histograma de rentabilidad diaria del Fondo
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Planes Integrados en el Fondo Benchmark vs % Renta Variable en cartera
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Los resultados que se muestran en este documento son resultados histéricos obtenidos por Stela Maris Equilibrado, F.P. En(in caso deben como garantia de futuros de dicho fondo. Por tanto, los datos que figuran en est e
informe, aparecen a efectos informativos y no constituyen una oferta de venta por parte de AZG. A&G no asume ninguna responsa bilidad de las consecuencias financieras o de cualquier otro tipo que pudieran derivarse de la suscripcion de este
Fondo. El inversor debe realizar su propia valoracion el riesgo y debera consultar si considera necesario, a sus propios ase sores legales, fi y fiscales, previ a cualquier suscripcion. Fuente de datos.
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